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VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A 

Bouskoura Casablanca  

 
 
 

GENERAL REPORT OF AUDIT  

For the year ended 31 December 2019 

 

 

 

Shareholders, 

Accordance with the terms of our accord by your General Meeting, we audited the financial 

statements of the company VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A attached, which 

comprise the balance sheet and the statement of income and expenses for the year ended 31 

December 2019. These financial statements show a amount of equity to 153.887.644,53 MAD 

and include a loss of -24.665.397,02 MAD. 

Management's Responsibility 
Management is responsible for the preparation and fair presentation of these states synthesis, in 

accordance with accepted accounting standards in Morocco. This responsibility includes, 

implementing and maintaining internal control relevant to the preparation and presentation of 

summary statements having no abnormality significant, and the accounting estimates that are 

reasonable in the circumstances. 

Auditor's Responsibility 
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We 

conducted our audit in accordance with the standards in Morocco. These standards require us to 

comply with ethical requirements, plan and realize the audit to obtain reasonable assurance 

whether the financial statements do not contain material misstatement. 

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and 

disclosures in the summary statements. The choice of procedures depend on the judgment of 

the listener, as well as risk assessment that states synthetic material misstatement. In making 

those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity on the 

compilation and presentation of summary statements to define procedures that are appropriate 

in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of it. 

An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the 

reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall 

presentation of the summary statements. We believe that the audit evidence obtained is 

sufficient and appropriate to our opinion. 

Opinion on the financial statements 
We certify that the statements referred to in the first paragraph above are regular and sincere 

and fairly, in all material respects, fairly the result of operations for the year then ended, the 

financial position and assets of the company VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A at 31 

December 2019 in accordance with accounting standards admitted in Morocco. 

 

Without qualifying our opinion above, we inform you that the annual accounts show a net 

situation lower than the quarter of the share capital. However, the financial statements attached 

were prepared on a continued activity and do not include any adjustments that may be required 

if the company were to cease its activity. 
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Specific verifications and information  
We have also performed the specific verifications required by law and we ensured including 

the consistency of the information given in the management report to shareholders with the 

financial statements of the company. 

 

 

Ahmed CHAHBI 

Casablanca January  22, 2020   
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Tableau n°1

BILAN  ( ACTIF )

Société VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A

ACTIF

Brut Amortissements Net AmortissementsNet

et Provisions 31/12/2019et Provisions31/12/2018

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (a) 10 170 497,38 6 884 307,24 3 286 190,14 4 446 268,02

Frais préliminaires

Charges à repartir sur plusieurs exercices 10 170 497,38 6 884 307,24 3 286 190,14 4 446 268,02

Primes de remboursement des obligations -                               

A

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 35 941,00 26 823,23 9 117,77 16 302,75

C

Immobilisations en recherche et développement

T

Brevets, marques, droits et valeurs similaires 35 941,00 26 823,23                  9 117,77 16 302,75

I Fonds commercial

F Autres immobilisations incorporelles -                               

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 653 945 608,21 258 319 508,11 395 626 100,10 420 220 496,18

Terrains 53 561 350,00 53 561 350,00 53 561 350,00

I Constructions 62 499 195,90 18 766 176,89 43 733 019,01 44 528 384,62

M

Installations techniques, matériel et outillage 511 711 943,25 220 559 021,54 291 152 921,71 312 655 198,28

M

Matériel de transport 20 577 031,82 15 722 615,61 4 854 416,21 7 042 805,14

O

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 5 596 087,24 3 271 694,07 2 324 393,17 2 432 758,14

B

Autres immobilisations corporelles

I Immobilisations corporelles en cours

L IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 1 958 522,28 1 958 522,28 2 307 899,56

I Prêts immobilises

S Autres créances financières 1 958 522,28 1 958 522,28 2 307 899,56

E

Titres de participation -                               

Autres titres immobilises

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) 25 798 261,43 25 798 261,43 43 926 592,70

Diminution des créances immobilisées

Augmentation des dettes de finance 25 798 261,43 25 798 261,43 43 926 592,70

TOTAL  I   ( a+b+c+d+e) 691 908 830,30 265 230 638,58 426 678 191,72 470 917 559,21

STOCKS (f) 68 947 716,58 68 947 716,58 53 536 050,96

Marchandises 10 109 503,50 10 109 503,50 5 530 222,20

Matières et fournitures consommables 41 001 462 -                               41 001 461,88 39 101 987,00

A
Produits en cours

C

Produits interm. et produits resid.

T Produits finis 17 836 751 17 836 751 8 903 842

I CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (g) 115 836 914,68 5 259 277,75 110 577 636,93 64 273 026,90

F Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1 041 014,02 1 041 014,02

Clients et comptes rattaches 87 755 723,35 5 259 277,75 82 496 445,60 50 862 689,60

C

Personnel 873 708,46 873 708,46 870 050,67

I Etat 8 579 440,78 8 579 440,78 11 604 305,74

R

Comptes d'associés

C

Autres débiteurs 7 482,56 7 482,56 7 482,56

U

Compte de régularisation actif 17 579 545,51 17 579 545,51 928 498,33

L

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)

A
N

ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) 461 222,09 461 222,09 575 471,84

T

( Eléments circulants )

TOTAL  II   ( f+g+h+i) 185 245 853,35 5 259 277,75 179 986 575,60 118 384 549,70

TRESORERIE - ACTIF 2 992 531,74 2 992 531,74 3 339 171,52

Chèques et valeurs à encaisser 2 477 509,76 2 477 509,76 2 089 773,61

Banques, T.G & CP 465 202,43 465 202,43 1 218 614,15

Caisses, régies d'avances et accréditifs 49 820 49 819,55 30 783,76

TOTAL  III 2 992 531,74 2 992 531,74 3 339 171,52

TOTAL GENERAL  I+II+III 880 147 215,39 270 489 916,33 609 657 299,06 592 641 280,43

T
  R

  E
  S

  O
  R

  . 

EXERCICE CLOS LE 31/12/2019

EXERCICE



Tableau n°1

BILAN ( PASSIF )
Société VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A

EXERCICE CLOS LE 31/12/2019

PASSIF Exercice Exercice

31/12/2019 31/12/2018

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1) 714 212 000,00          549 000 000,00     

moins: Actionnaires, capital souscrit non appele    dont vers..

Moins : Capital appelé 

Moins : Dont versé 

F Prime d'emission, de fusion, d'apport

I Ecarts de reevaluation

N Reserve legale

A Autres reserves

N Report à nouveau (2) -535 658 958,45 -403 416 946,44

Résultat net en instance d'affectation  (2)

C Resultat net de l'exercice (2) -24 665 397,02 -132 242 012,01

E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 153 887 644,53 13 341 041,55

M CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)

E Subventions d'investissement

N Provisions reglementees

T CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (Ajout)  - 

P DETTES DE FINANCEMENT (c) 225 686 657,20 359 239 516,83

E Emprunts obligataires

R Autres dettes de financement 225 686 657,20 359 239 516,83

M DETTES DE FINANCEMENT (Ajout)  - 

A PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 25 798 261,43 43 926 592,70

N Provisions pour charges

E Provisions pour risques 25 798 261,43             43 926 592,70       

N ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)

T Augmentation des creances immobilisees

Diminution des dettes de financement

TOTAL  I  ( a+b+c+d+e ) 405 372 563,16 416 507 151,08

P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 180 994 353,80 136 942 421,55

A Fournisseurs et comptes rattaches 112 267 170,64 93 414 339,70

S Clients crediteurs, avances et acomptes 9 617 024,50 3 176 022,11

S Personnel 184 233,85 827 365,57

I Organismes sociaux 2 358 664,36 2 613 419,25

F Etat 23 043 324,34 18 485 731,38

Comptes d'associes 33 422 841,33 18 133 898,03

C Autres creances

I Comptes de regularisation - passif 101 094,78 291 645,51

R AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 461 222,09 575 471,84

C ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 82 348,93 50 249,84

U TOTAL  II  ( f+g+h ) 181 537 924,82 137 568 143,22

T TRESORERIE PASSIF 22 746 811,08 38 565 986,12

R Credits d'escompte 4 714 658,21 7 896 277,31

E Credit de tresorerie 4 042 617,85

S Banques ( soldes crediteurs ) 13 989 535,02 30 669 708,81

TOTAL  III 22 746 811,08 38 565 986,12

TOTAL   I+II+III 609 657 299,06 592 641 280,43

(1) Capital personnel debiteur

(2) Beneficiaire (+) . deficitaire (-)



Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES )

Société VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A

Totaux de Totaux de

Propres à Concernant les L'exercice L'exercice

L'exercice exercices précédents 31/12/2019 31/12/2018

1 2  3 = 1 + 2  3 = 1 + 2

I PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises 30 102 279,82 30 102 279,82 7 275 592,60

Ventes de biens et services produits 472 376 933,96 472 376 933,96 337 035 451,93

E Variation de stock de produits 8 933 448,69 8 933 448,69 -6 844 993,65

X Immobilisations produites pour l'Ese p/elle-même

P Subvention d'exploitation 6 657 214,19 6 657 214,19 3 808 600,58

L Autres produits d'exploitation

O Reprises d'exploitation; transfert de charges 1 915 879,76

I TOTAL  I 518 069 876,66 518 069 876,66 343 190 531,22

T II CHARGES D'EXPLOITATION

A Achats revendus de marchandises 20 599 284,42 20 599 284,42 4 636 935,69

T Achat consommes de matières et de fournitures 208 407 785,64 208 407 785,64 154 792 914,53

I Autres charges externes 136 350 457,07 136 350 457,07 114 884 038,44

O Impôts et taxes 46 234 061,46 46 234 061,46 31 898 682,18

N Charges de personnel 61 023 615,25 61 023 615,25 61 036 473,66

Autres charges d'exploitation

Dotations d'exploitation 43 778 129,29            43 778 129,29 38 208 284,84

TOTAL  II 516 393 333,13 516 393 333,13 405 457 329,34

III RESULTAT D'EXPLOITATION  ( I - II ) 1 676 543,53 -62 266 798,12

IV PRODUITS FINANCIERS

F

Produits des titres de participation et autres titres 

immobilises

I Gains de change 340 624,80 340 624,80 2 270 090,93

N Intérêts et autres produits financiers

A Reprises financières; transfert de charges 44 501 569 44 501 568,56 219 255,16

N TOTAL  IV 44 842 193,36 44 842 193,36 2 489 346,09

C V CHARGES FINANCIERES

I Charges d'intérêts 18 569 673,46 18 569 673,46 21 942 631,13

E Pertes de changes 22 346 398,23 22 346 398,23 2 337 757,34

R Autres charges financières

Dotations financières 26 259 003,23 26 259 003,23 44 501 568,56

TOTAL  V 67 175 074,92 67 175 074,92 68 781 957,03

VI RESULTAT FINANCIER ( IV - V ) -22 332 881,56 -66 292 610,94

VII RESULTAT COURANT ( III - VI) -20 656 338,03 -128 559 409,06

1) Variation de stocks : stocks final - stocks initial ;augmentation (+) ;diminution (-)

2) Achats revendus ou consommes : achats - variation de stocks.

EXERCICE CLOS LE 31/12/2019

           OPERATIONS



Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES ( HORS TAXES )   (suite)

Société VARUN BEVERAGES MOROCCO S.A

           OPERATIONS Totaux de Totaux de

Propres à Concernant les L'exercice L'exercice

L'exercice exercices précédents 31/12/2019 31/12/2018

1 2  3 = 1 + 2  3 = 1 + 2

VII RESULTAT COURANT ( Report ) -20 656 338,03 -128 559 409,06

VIII PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations 244 775,89 244 775,89 24 915,60

N Subventions d'équilibre

O Reprises sur subventions d'investissement

N Autres produits non courants

Reprises non courantes; transferts de charges

C TOTAL  VIII 244 775,89 244 775,89 24 915,60

O IX CHARGES NON COURANTES

U Valeurs nettes d'amort. des Immo cédées 227 482,16

A Subventions accordées

N Autres charges non courantes 1 196 969,33 1 196 969,33 1 728 087,71

T Dotations non courantes aux amortiss. et provision

TOTAL  IX 1 196 969,33 1 196 969,33 1 955 569,87

X RESULTAT NON COURANT ( VIII- IV ) -952 193,44 -1 930 654,27

XI RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ X ) -21 608 531,47 -130 490 063,33

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 3 056 865,55 1 751 948,68

XIII RESULTAT NET ( XI - XII ) -24 665 397,02 -132 242 012,01

XIV TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + VIII ) 563 156 845,91 345 704 792,91

XV TOTAL DES CHARGES ( II + V + IX + XII ) 587 822 242,93 477 946 804,92

XVI RESULTAT NET ( XIV - XV ) -24 665 397,02 -132 242 012,01








































































































